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Mercado de Valores

El Mercado de Valores es el que esta formado por
aquellos mercados en los que se emiten valores de
renta fijja y renta variable, tanto a medio como a

largo plazo: mercado primario y mercados
secundarios oficiales, distinguiéndose dentro de
estos ultimos la Bolsa de Valores, los mercados de
Deuda Publica representada por anotaciones en
cuenta y otros mercados de ambito estatal en los
que también se emiten valores representados
mediante anotaciones en cuenta.
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» Las acciones

Las acciones son una participacion directa en los fondos propios de
emisor, es decir, el poseedor de una accion pasa a ser propietario de la
empresa emisora, junto con el resto de los accionistas, en la proporcion
que dicha accion represente sobre los fondos propios de aquélla.

La rentabilidad de un accionista vendra dada por la conjuncion de dos
factores:

Dividendos: Periddicamente, la empresa emisora ira repartiendo parte de los
beneficios generados durante el ejercicio econdmico correspondiente. Estos

pagos vienen dados por el “pay out” o porcentaje del beneficio neto.

Plusvalias: Dado que las acciones no tienen vencimiento preestablecido, las
plusvalias se producen en el momento de su venta en el mercado y vendran
dadas por la diferencia entre el precio de venta y el precio de adquisicion de las
acciones.

Caracteristicas:
Derecho de asistencia y voto en junta general de accionistas
Derecho a la informacion

Derecho a patrticipar en la parte del patrimonio resultante de la liquidacion de la
sociedad

Derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones en ampliaciones de
capital




Yocabulario Bursatil

BOLSAS: Lugares fisicos o electronicos donde se compran y
venden acciones. En Espana hay cuatro: Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

BROKERS: Intermediarios de las bolsas y de otros mercados
financieros (divisas, renta fija, materias primas, etcétera).

CAPITAL SOCIAL: Resultado de multiplicar el valor nominal de
las acciones por el numero de acciones. También se entiende
como la suma de capital fundacional de una sociedad mas las

distintas ampliaciones de capital.

CNMYV (Comision Nacional del Mercado de Valores): Organismo
encargado de controlar la transparencia de las transacciones
bursatiles. La Comision tiene, entre otras, las
responsabilidades de proteger al inversor mediante la lucha
contra aquellas entidades que no estén registradas, de
garantizar el buen asesoramiento de los intermediarios
financieros, de mejorar las redes de representantes de las
entidades, de evitar las practicas desleales, y de establecer un
sistema de comisiones mas flexible.




Yocabulario Bursatil

ACCION: Valor que representa una parte proporcional del capital social de una
empresa.

ACCION PREFERENTE: Recibe también el nombre de obligacion participativa.
Se trata de un titulo que es intermedio entre la accién y la obligaciéon y que
tiene una retribucién fija siempre y cuando el emisor logre obtener unos
beneficios minimos.

ACCIONISTA: Poseedor de acciones, lo que le convierte en propietario. Debe
responder con este dinero en la sociedad en la que ha invertido.

AGENCIAS DE VALORES: Intermediarios financieros que se encargan de
intermediar entre sus clientes y la Bolsa, sin la posibilidad de comprar por ellas
mismas.

AMPLIACION DE CAPITAL: Consiste en la creacién de nuevas acciones, que se
venden normalmente a precio de mercado. Es una de las vias que puede
utilizar una sociedad para captar dinero con el que emprender nuevos
proyectos.
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El analisis técnico se puede definir como un conjunto de técnicas
que tratan de diagnosticar la tendencia del mercado analizando, para
ello, su comportamiento y suponiendo que existen pautas de
comportamiento que se repitan.

Es importante resaltar que, el analisis técnico se centra en el
estudio del comportamiento bursatil de los wvalores, intentando
extraer patrones de conducta de las series historicas.

Tipos de tendencias que se pueden presentar:

o Tendencias Alcistas

o Tendencias Bajistas

o Tendencias Laterales




En el analisis fundamental se considera que lo que realmente
importante en el valor de un activo son las expectativas que existen
sobre ¢l, es decir la informacion futura que fluira a lo largo del tiempo

respecto al emisor, al sector en el que ¢ste opera o al clima
socioecondmico existente en las naciones donde opere la empresa. La
valoracion de activos financieros o incluso de activos reales se ajusta a
un principio que es generalmente aceptado.




?QUE ES UN INDICE BURSATILS

Un Indice Bursatil es un sistema de medicion estadistica que tiene por
objeto reflejar la evolucion asi como las variaciones de los precios de
los titulos que cotizan en una bolsa. Intentan reflejar lo que ha sucedido
en el mercado. Ademads, permiten efectuar comparaciones entre la
evolucion de la cartera de los inversores y la marcha global del
mercado. Existen varias clases de indices: En funcion del tiempo
elegido para su calculo y en funcion del objeto.
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La adopcion de esta nueva clasificacion tiene como finalidad:
O Mejorar la exposicion de las empresas.

U Identificacion internacional de las companias cotizadas en el
mercado espanol.

Clasificacion en 6 sectores:

Petroleo y energia.

Materiales basicos, industria y construccion.
Bienes de consumo.

Servicios de consumo.
Servicios financieros e inmobiliarias.

Tecnologias y Telecomunicaciones.




Ranking de Capitalizacion de Sociedades

Capitalizacion
74.715,34
41.121,44
30.508,46
29.113,52
24.361,88
18.557,12

Sociedades

141,883
126,07
106,81
60,36
59,29
52,18

* En millones de Euros, a 28 de Noviembre del 2008




CALCULO DE LA CAPITALIZACION DE TELEFONICA S.A.
08/05/72009

N° de Acciones (x1000) = 4.704.996
Ult. Precio Periodo = 15712

Capitalizacion = 4.704.966 x 15712 = 71.139.547




Vocabulario Bursatil

RATING: Palabra inglesa que se puede traducir como
clasificacion. En Economia y finanzas se utiliza
preferentemente para clasificar las sociedades por su solvencia
financiera.

RESERVA FEDERAL: Organismo que en Estados Unidos
desarrolla las funciones de Banco Central.

WALL STREET: Nombre de la calle (calle del muro) en que
estd ubicada la Bolsa de Nueva Y ork.

DOW JONES: Indice bursatil mas conocido en Estados
Unidos, considerado como un indicador basico para todas las
bolsas del mundo.




Vocabulario Bursatil

 NYSE: Acronimo de New York Exchange. Es el mercado
mas importante de la Bolsa de New York, creado en
1972 y en el que cotizan las 1500 sociedades de primer
orden de USA. Agrupa el 70 % de las operaciones
realizadas en el pais y esta representado por el indice

bursatil Dow Jones. Se complementa con el Amex y el
Nasdagq.

OPA: Oferta Publica de adquisicion de Acciones.
Consiste en la proposicion de compra por parte de un
accionista importante de la totalidad o parte de las
acciones de una empresa que cotiza. Si el objetivo es la
toma de control, la OPA puede ser pactada con quienes
en ese momento dirigen la sociedad.




Vocabulario Bursatil

MERCADO FINANCIERO PRIMARIO: Corresponde a
la emision de nuevos titulos por parte de empresas o del
Estado para demandar Fondos.

MERCADO FINANCIERO SECUNDARIO: Corresponde
a las transacciones que se producen sobre titulos antiguos.

NASDAQ: Acronimo de National Association of Securities
Dealers Automated Quotations System. Es un indice
bursatil formado por los valores mas importantes del
sector tecnologico en los Estados Unidos.

NIKKEI: Es el principal indice de 1a Bolsa de Tokio. Se
compone de la suma de las cotizaciones de los principales
225 valores de la bolsa y su composicion no se actualiza




Yocabulario Bursatil

IBEX-35: Indice oficial del mercado continuo de la Bolsa
espanola. Es un indice ponderado por capitalizacion,
compuesto por los 35 valores mas liquidos de entre los que
cotizan en el Mercado Continuo de las 4 bolsas espanolas. El
valor inicial del IBEX-35, tomado como base de calculo, es de
3000, y corresponde con el cierre de mercado el 29 de
Diciembre de 1989.Este indice se revisa cada seis meses.

INDICE BURSATIL: Parametro calculado estadisticamente que
tiene por objeto reflejar la evolucidon en el tiempo de los precios
de las acciones cotizadas en bolsa. Debemos entender los
indices bursatiles como una medida aproximada del
comportamiento de los mercados.

A la hora de seleccionar los titulos que deben componer un
determinado indice bursatil, debemos escoger aquellos que
reflejen de una manera mas exacta el comportamiento del
mercado. Ademas, el numero de titulos que deben componer
un indice no debe ser elevado, sino que s6lo debemos escoger
los mas representativos y evitar asi una labor costosa y lenta a
la hora de elaborar el indice.



PRINGIPALES BOLSAS DEL
MUND®

- Bolsa de Alemania (Deutsche Borse)
- Bolsa de Tokio (Tokio Stock Exchange)

- Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange
“NYSE’,)

- Bolsa de Paris (Bourse de Paris)
- Bolsa de Milan (Borsa Milan)
- Bolsa de Australia (Australia)
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Los distintos paises que forman la Union Europea intentan
llegar a un acuerdo para asi poder crear una Gran Bolsa comun.
El objetivo de este proyecto es facilitar, agilizar y abaratar la
negociacion de acciones en Europa. Por lo tanto, se cree que dicha
alianza va a ser favorable para pequenos, medianos y grandes
inversores, ya que se cree que facilitara el acceso de éstos a los
grandes mercados europeos.

Para que todo ello puede conseguirse, todos los paises asociados
deberian tener la moneda unica (el Euro), ya que algunos como
por ejemplo Gran Bretana, no utilizan dicha moneda sino la
Libra. Ademas de un valor unico de cuota de mercado para que no
haya diferencias.

Para que esto ocurra queda aun un complejo camino para la
unificacion de una unica bolsa europea.




AHORRO — INVERSION

Inversionista 1
(Empresas)

AHORRADORES
(Familias)

CANALIZACION

Inversionista 2

(bancos)

Sociedad Agente
de Bolsa
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PARTICIPANTES

INVERSIONISTAS
TASAS DE INTERES

LA ECONOMIA
EMPRESAS

INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS
BANCOS

FONDOS DE INVERSION

REGULACION
POLITICA ECONOMICA
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ESQUEMA DEL SISTEMA FINANCIERO EN ESPANA

DIRECCION GENERAL
DE SEGUROS Y FONDOS
DE PENSIONES




Clasificacion de los mercados
financieros




PARTICIPANTES EN LOS
MERCADOS FINANCIEROS

@ Inversionistas
@Empresas
@ Intermediarios fina

@ Gobierno




Caracteristicas de los actlvos
financieros

oLa primera caracteristica q
analiza es la rentabilidad.




LOS INVERSIONIS
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Caracteristicas de los actlvos
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Los activos financieros y el tlpo
de interés

@En un modelo sumple se supone la ex1-

QLa riqueza global_ una economia es la suma
de todos los activos en los los ahorros se




LAS EMPRESAS

@Presentacion de la informaci




Mercado financiero

Los mercados financieros,
en el sistema financiero,
facilitan:

El aumento del capital (en
los mercados de capitales).

La transferencia de riesgo
(en los
mercados de derivados).

El comercio internacional
(en los
mercados de divisas).

Son usados para reunir a
aquellos que necesitan
recursos financieros con
aquellos que los tienen.




@} Instrumentos Financieros: Presentacion NC - 32
Establecer principios para presentar:

Instrumentos Financieros, como :

Pasivos o Patrimonio

Compensar activos y pasivos financieros

Aplica a la clasificacion de los In
Financieros desde la perspechiliengl =

€ Activos Financieros 4S8 PITY &

e »

€3 Pasivos Financieros Pt S pérdidas 8 Ganancias

Circunstancias
9 Instrumentos de patrimonio _ ] que obligan a la
compensacion
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(_aﬁ Instrumentos Financieros NC-32 y NC-39

ACCIONES PREFERENTES

Pagan una tasa fija de dividendo y
que tienen redencion obligatoria a
una fecha futura

L.a esencia contractual es la de entregar efectivo

-
~-

Pasivo 3 S

Cp. Luis Eduardo Zuhiga T.
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('e.‘:’ Instrumentos Financieros NC-32 y NC-39

ACCIONES PREFERENTES

Las acciones de preferencia Normal
NO TIENEN una madurez fija

El'emisor no tiene la obligacion contractual de
hacer algun pago

Patrimonio
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Cp. Luis Eduardo Zuhiga T.




Los principales Documentos financieros son
los siguientes:

o La Letra de cambio

El Pagaré

El Cheque
El Recibo

El Vale




Instrumento Financiero

contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o0 a un instrumento de
patrimonio en otra empresa.

N\ [

Otra Empresa Empresa

Pasivo Instrumento Activo
Financiero Patrimonio Financiero

contabiliza bien, tributa y gestiona mejor




11.12  Una entidad reconocera un activo
financiero o un pasivo financiero solo cuando se
convierta en una parte segun las clausulas

contractuales del instrumento.

11.13 Al reconocer
inicialmente un activo financiero
o un pasivo financiero, una
entidad lo medira al precio de la
transaccion (incluyendo los
costos de transaccion excepto
en la medicion inicial de los
activos y pasivos financieros
que se miden al valer razonable
con cambios en resultados)
excepto si el acuerdo
constituye, en efecto, una
transaccion de financiacion.

Medicion posterior

11.14 Al final de cada periodo
sobre el que se informa, una
entidad medira los instrumentos

financieros de la siguiente forma:

(a) Los instrumentos de deuda
que cumplan las condiciones del
parrafo 11.8 (b) se mediran al
costo amortizado utilizando el
método del interes efectivo.

%g; Efectivo.

Un instrumento de deuda
(c) Un compromise de recibir un préstamo
(d) Una inversion en acciones preferentes

11.21 Al final de cada periodo sobre
el que se informa, una entidad evaluara
si existe evidencia objetiva de deterioro
del valor de los activos financieros que
se midan al costo o al costo
amortizado.

Una entidad medira una
pérdida por deterioro del valor
de los siguientes instrumentos
medidos al costo o costo
amortizado







" PRINCIPALES

ACTIVIDADES DE LOS
INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS
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Funcién Descripcién

- Media entre ahorradores y prestatarios, contribuyen asi a financiar
Intermednactén a la economia.

Creacion de A través de la captacion de dinero en depésitos en cuenta
dinero corriente, y luego prestando ese dinero.




Agentes
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INTERMEDIARIOS
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Depositan o
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Conceden crédito o
realizan inversiones
0 mas aportaciones




Instituciones de
Inversién Colectiva
(supervisa CNMV)

Entidades de crédito [ [
(supervisa Bco.Espafia)
[

v IIC Fras.

v IIC No Fras.

v Ent.Dinero
Electrénico

PRINCIPALES INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS

Cobertura de
Riesgos(supervisa
Dir.Gral.Segurosy

Planes de Pensiones

[ Instituciones de

Otros Interm. Fros.
(supervisa CNMV)

v Ent.Aseguradoras

v'Planes y Fondos
de Pensiones

v'Ag.Valores
v'Soc.Valores

v'Soc.Gestora
s de carteras




